DDV Index-Report

Januar 2014 Deutscher Derivate Verband

Kapitalschutz-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative der European Derivatives Group (EDG), Indizes fiir verschiedene Zerti-
fikatekategorien zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdglichen den
direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Kapitalschutz-Zertifikate sind  Vollkasko-
Produkte, die in Borsenphasen mit hohen Kurs-
gewinnen nur unterdurchschnittlich performen,
dafiir aber in Zeiten einer Kurskonsolidierung die
von den Anlegern gewiinschte Sicherheit erzie-
len, indem sie nahezu keine Verluste einfahren.

- Im Januar 2014 machte sich die Sicherheits-
Struktur von Kapitalschutz-Zertifikaten auf je-
den Fall bezahlt. Zwar konnte der Kapitalschutz-
Index in der ersten Monatshalfte nicht mit dem
Anstieg des Euro Stoxx 50 mithalten, in der zwei-
ten Halfte verlor der Index jedoch im Gegenzug
erheblich weniger als der ihm zugrundeliegen-
de Basiswert. Unter dem Strich stand so beim
Kapitalschutz-Index zum Monatsende nur ein
geringfiigiges Minus von 0,10 Prozent. Der Euro

Stoxx 50 verlor im gleichen Zeitraum 2,80 Pro-
zent. Damit erzielte der Kapitalschutz-Index eine
Uberrendite in Hohe von 2,70 Prozent.

- Mit einer p.a.-Rendite von +3,12 Prozent
konnten sich Kapitalschutz-Zertifikate seit Auf-
lage des Index im Jahre 2006 ebenso erheblich
besser entwickeln als der Euro Stoxx 50 Index
mit -2,19 Prozent. Und dies bei einer erheblichen
Senkung der Wertschwankung. So betrug die
Volatilitat von Kapitalschutz-Zertifikaten gerade
einmal 2,41 Prozent, wahrend sie beim europa-
ischen Leitindex 24,60 Prozent betrug. Kapital-
schutz-Zertifikate schonen also die Nerven der
Anleger erheblich.

- Kapitalschutz-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittliche
Wertentwicklung von Kapitalschutz-Zerti-
fikaten auf. In die Berechnung einbezogen
werden alle verfigbaren Kapitalschutz-
Zertifikate auf Aktien bzw. Aktienindizes.
Die Auswahl der Indexmitglieder erfolgt
auf Basis der jeweiligen Produktausstat-
tung (Laufzeit, Basispreis etc.) sowie dem
ausstehenden Volumen, so dass der Index
die tatsachlich investierten Anlegergelder
widerspiegelt. Aufgrund der geringen Pro-
duktanzahlen werden mehrere Strukturen
beriicksichtigt. Die Indexzusammensetzung
und Berechnung erfolgt durch die EDG AG.

- Entwicklung des Kapitalschutz-Index

Kennzahlen Kapitalschutz-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 28,19 % Entwicklung seit 2.1.2006 -16,38 %
Entwicklung Januar 2014 -0,10 % Entwicklung Januar 2014 -2,80 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 312% Rendite p.a. seit 2.1.2006 -2,19%
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 241 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 24,60 %

Entwicklung des Kapitalschutz-Index seit 2006 Entwicklung des Kapitalschutz-Index (1 Monat)
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200 Nat;hdruck‘ und jede sor‘vshgc Wci(crgabc bedarf (‘Jcr ausdruckllwchcm schrlf(l:chcn Emw\l\l%;ung der EDQ -5.0% Nachdruck und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Einwilligung der EDG
Jan. 06 Jan. 07 Jan. 08 Jan. 09 Jan. 10 Jan. 11 Jan. 12 Jan. 13 Jan. 14 30.12. 6.1. 13.1. 20.1. 27.1.

Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (po-
tenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgfaltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tibernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich
Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben / Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und
Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Aktienanleihen-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative der European Derivatives Group (EDG), Indizes flr verschiedene Zerti-
fikatekategorien zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdglichen den
direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- In Seitwérts- oder moderaten Abwarts-
markten garantieren die Zinsertrdge bei
Aktien-Anleihen eine kontinuierliche Ertrags-
quelle, in stark steigenden Markten dagegen
bewirkt die Partizipationsbegrenzung eine
Underperformance gegeniiber dem Basis-
wert. Verstarkt wird diese Eigenschaft durch
das noch immer sicherheitsbetonte Agieren
der Anleger. Im Januar 2014 machte sich diese
defensive Vorgehensweise auf jeden Fall be-
zahlt. Zwar konnte der Aktienanleihen-Index
in der ersten Monatshélfte nur geringfiigig
vom Aufwartstrend des Euro Stoxx 50 profi-
tieren, dafiir verlor der Index nur geringfiigig
in der anschlieBenden Abwartsphase des eu-
ropdischen Leitindexes. Mit einer Monatsren-
dite von -0,25 Prozent performte der Index

deutlich besser als sein Basiswert mit -2,80
Prozent. Das entspricht einer Uberrendite von
2,55 Prozent.

= Der durchschnittlich gewichtete Kupon
stieg im Januar 2014 minimal von 4,87 auf 4,96
Prozent. Leicht gesunken ist der Basispreis von
2.735,5 auf 2.706,47 Punkte. Deutlich verkurzt
hat sich die gewichtete Restlaufzeit von 651
auf 510 Tage.

- Seit Auflage des Index im Januar 2009 er-
zielte der Aktienanleihen-Index eine jahrliche
Rendite von +5,53 Prozent (Euro Stoxx 50:
+3,45 Prozent). Die Volatilitat ist beim Aktien-
anleihen-Index mit 12,18 Prozent geringer als
beim europdischen Leitindex (23,75 Prozent).

- Aktienanleihen-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen Zer-
tifikaten und zeigt die durchschnittliche Wer-
tentwicklung von Aktienanleihen auf den
Euro Stoxx 50. In die Berechnung einbezogen
werden alle verfligbaren Aktienanleihen auf
den europaischen Leitindex. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der jewei-
ligen Produktausstattung (Laufzeit und Ba-
sispreis) sowie dem ausstehenden Volumen,
so dass der Index die tatsachlich investierten
Anlegergelder widerspiegelt. Die Indexzu-
sammensetzung enthdlt neben der Basis-
struktur auch die Strukturvariante der Protect
Aktienanleihe. Die Indexzusammensetzung
und Berechnung erfolgt durch die EDG AG.

- Entwicklung des Aktienanleihen-Index

Kennzahlen Aktienanleihen-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2009) 31,46 % Entwicklung seit 2.1.2009 18,82 %
Entwicklung Januar 2014 -0,25 % Entwicklung Januar 2014 -2,80 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2009) 553 % Rendite p.a. seit 2.1.2009 3,45%
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2009) 12,18 % Volatilitat des Index seit 2.1.2009 23,75 %

Entwicklung des Aktienanleihen-Index seit 2009 Entwicklung des Aktienanleihen-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (po-
tenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgfaltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tibernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich
Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben / Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und
Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Discount-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative der European Derivatives Group (EDG), Indizes fiir verschiedene Zerti-
fikatekategorien zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdglichen den
direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Discount-Zertifikate puffern aufgrund des
gewdhrten Rabatts moderate Kursriickschldge
erheblich ab, in starken Aufwartsphasen pro-
fitieren Discounts aufgrund des eingebauten
Cap jedoch nur teilweise. Besonders gilt dies,
wenn Anleger wie derzeit sehr sicherheits-
betont am Markt agieren und Caps weit un-
terhalb des aktuellen Euro-Stoxx-50-Kurses
wahlen. Das machte sich im Januar bezahlt.
Wahrend der Euro Stoxx 50 in der ersten Mo-
natshélfte deutlich zulegte und danach um
rund funf Prozent verlor, verlief infolge des
defensiven Agierens die Wertentwicklung des
Discount-Index nahezu parallel zur 0-Prozent-
Marke. Der Discount-Index verlor so im Mo-
natsverlauf nur 0,36 Prozent, wéhrend der
europdische Leitindex 2,80 Prozent einbif3te.

- Der durchschnittlich gewichtete Cap er-
hohte sich leicht von 2.227,51 auf 2.272,39
Punkte. Die Restlaufzeit verlangerte sich leicht
von 326 auf 331 Tage.

- Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der
Discount-Index eine jahrliche Rendite von
+3,71 Prozent. Im gleichen Zeitraum verbuch-
te der Euro Stoxx 50 einen jdhrlichen Verlust
von 2,19 Prozent. Wéhrend der Index in den
ersten Jahren seit Auflage nicht mithalten
konnte, hat der Discount-Index seit Mitte des
Finanzkrisenjahres 2008 deutlich seine Star-
ken ausgespielt. Und dies bei deutlich redu-
zierter Volatilitdt von nur 12,25 Prozent (Euro
Stoxx 50: 24,60 Prozent).

- Discount-Index

Der Index besteht aus 20 reprdsentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittli-
che Wertentwicklung von Discount-Zertifi-
katen auf den Euro Stoxx 50. In die Berech-
nung einbezogen werden alle verfiigbaren
Discount-Zertifikate auf den europdischen
Leitindex. Die Auswahl der Indexmitglie-
der erfolgt auf Basis der jeweiligen Produk-
tausstattung (Laufzeit und Cap) sowie dem
ausstehenden Volumen, so dass der Index
die tatsachlich investierten Anlegergelder
widerspiegelt. Betrachtet werden nur klas-
sische Discount-Zertifikate. Die Indexzu-
sammensetzung und Berechnung erfolgt
durch die EDG AG.

- Entwicklung des Discount-Index

Kennzahlen Discount-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 34,25% Entwicklung seit 2.1.2006 -16,38 %
Entwicklung Januar 2014 -0,36 % Entwicklung Januar 2014 -2,80 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,71 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -2,19%
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 12,25% Volatilitat des Index seit 2.1.2006 24,60 %

Entwicklung des Discount-Index seit 2006 Entwicklung des Discount-Index (1 Monat)
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Der Discount-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck -4.0% Der Discount-Tndex ist urheberrechilich geschitzt. Jede Vervielfaliigung, Verbreitung, der Nachdruck
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (po-
tenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgfaltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tibernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich
Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben / Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und
Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Bonus-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative der European Derivatives Group (EDG), Indizes fiir verschiedene Zerti-
fikatekategorien zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdglichen den
direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bonus-Zertifikate spielen ihre Starken vor
allem in Seitwarts- bzw. moderat steigenden
bzw. fallenden Kursen aus. Steigt dagegen der
Basiswert sehr stark an, kdnnen sie in der Re-
gel nicht ganz mit der Wertentwicklung mit-
halten. Das zeigte sich auch im Januar 2014. So
konnte der Bonus-Index mit dem deutlichen
Anstieg des Euro Stoxx 50 nicht Schritt halten
und erzielte zwischenzeitlich eine Underper-
formance von rund 1,5 Prozent. In der zwei-
ten Monatshalfte zeigte sich der Bonus-Index
hingegen von seiner positiven Seite. Wahrend
der europdische Leitindex nahezu funf Pro-
zent verlor, erlitt der Bonus-Index nur Verluste
in Hohe von rund 3 Prozent. So liberholte er
seinen Basiswert nahezu auf der Zielgeraden.
Mit -1,93 Prozent schnitt er deutlich besser ab

- Entwicklung des Bonus-Index

Kennzahlen Bonus-Index

als der Euro Stoxx 50 mit -2,80 Prozent. Das
entspricht einer Uberrendite von 0,87 Prozent.

- Die Barriere sank vergangenen Monat
deutlich von 1.776,79 auf 1.528,81 Punkte.
Im Gegenzug erhdhte sich das Bonuslevel
von 3.443,67 auf 3.511,93 Punkte. Die durch-
schnittliche Restlaufzeit verlangerte sich von
684 auf 759 Tage.

-> Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der Bo-
nus-Index ein jahrliches Plus von 1,06 Prozent.
Der Euro Stoxx 50 fuhr im gleichen Zeitraum
einen Verlust in Hohe von 2,19 Prozent p.a. ein.
Die Volatilitat ist allerdings mit 25,20 Prozent
geringfiigig hoher als die beim Basiswert mit
24,60 Prozent.

- Bonus-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnitt-
liche Wertentwicklung von Bonus-Zer-
tifikaten auf den Euro Stoxx 50. In die
Berechnung einbezogen werden alle
verfligbaren Bonus-Zertifikate auf den
europdischen Leitindex. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der je-
weiligen Produktausstattung (Laufzeit,
Barriere und Bonuslevel) sowie dem aus-
stehenden Volumen, so dass der Index
die tatsachlich investierten Anlegergel-
der widerspiegelt. Betrachtet werden nur
klassische Bonus-Zertifikate. Die Indexzu-
sammensetzung und Berechnung erfolgt
durch die EDG AG.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 8,93 % Entwicklung seit 2.1.2006 -16,38 %
Entwicklung Januar 2014 -1,93 % Entwicklung Januar 2014 -2,80 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 1,06 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -2,19%
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 25,20 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 24,60 %

Entwicklung des Bonus-Index seit 2006
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Entwicklung des Bonus-Index (1 Monat)
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Der Bonus-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck -4.0% Der Bonus-Tndex ist urheberrechilich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck
200 und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Einwilligung der EDG 5.0% und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Einwilligung der EDG.
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (po-
tenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgfaltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tibernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich
Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben / Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und
Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG



